ARMOR Politica de Gest3o de Liquidez

CAP | /T ALE

ARMOR GESTORA DE RECURSOS LTDA.

POLITICA DE GESTAO DE LIQUIDEZ

Outubro 2026



FAARMOR Politica de Gestdo de Liquidez

CA P | JT ALE

Sumario
1.0Djetivo € ADTANGEIICIA ...ueuiuininiiit et 3
1.1.Base Legal....c.ouiniiiiii e 3
1.2.Interpretacdo e Aplicagcdo da PolitiCa .........cccevuviiiiiiiiiiniiiiie e, 3
1.3 PrincCIPios GeTaiS .. uuiniiiiiie ettt e te et ettt e e e enenaans 4
2.REZIAS GETAIS. . eutiuiiiiiiii ittt 4
2.1.Responsabilidade ... .ccuiuniniiiiiiiii e aa e 4
2.2.Estrutura Funcional ...........ccoiiiiiiiiiii 5
2.3.Politica de Gestao de Risco de Liquidez ..........ccccoieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinininennee. 6
2.4.Ferramentas e sistemas desenvolvidos internamente e por terceiros ......... 8
2.5.Fechamento dos Mercados e Situacoes Especiais de Iliquidez ................... 8
3.Metodologia dO ProCeSS0 ...c.uniuiiiiiiiiiii e 10
L1 PTEIMISSAS ..eniiiiiii i 10
3.2.AfericA0 de LiQUIdEZ ....ccuvuiininiiiiei ittt e e 11
4.ALIVOS daS ClaSSES..cuuiiuiiiiiiiii it 12
S.Ferramentas de Gestao de Liquidez........c.ccooveniiiiiiiiiiiiiiiiii e 14
S5.1.81de POCKET ...iiiiiiiiiii e 14
S.2.Barreiras de Resgate (Gates) ...ocvuuiiiiiiiiiiiiiiieiiei e 17
0.PasSIiVO das ClasSES .ouiuiiniuiiiiit it 20
6.1. Definicao de LImites .. ..ouiuiiiiii e 23
6.2.Plano de acédo no caso de Rompimento de Limites.........cccoeevvviniinininnennn... 26
7.Vigencia € AtUAliZAGCAO. ... c.uiuiniiei et 28

Pagina 2 de 29



FAARMOR Politica de Gest3o de Liquidez

CA P | JT ALE

1. Objetivo e Abrangéncia
A presente Politica de Gestado de Risco de Liquidez (“Politica”) apresenta os controles e
procedimentos adotados pela ARMOR GESTORA DE RECURSOS LTDA. (“Armor

Capital”) para o monitoramento, mensuracao e o ajuste permanente dos riscos inerentes

das carteiras das classes abertas de fundos de investimento sob sua gestdo

(respectivamente, “Classes” e “Fundos”), mantendo a observancia com as melhores

praticas de mercado e a legislagao vigente.

A presente Politica é aplicavel a todas as pessoas que possuam cargo, funcéo, posicao,
relacao societaria, empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de confianga com a

Armor Capital (“Colaboradores” ou “Colaborador”).

1.1. Base Legal

(i)  Resolugédo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 21, de 25 de fevereiro de
2021, conforme alterada (“Resolucédo CVM 217);

(i) Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucéo
CVM 175”) e respectivos Anexos Normativos;

(i) Coddigo da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“Anbima”) de Administragao e Gestao de Recursos de Terceiros (“Cédigo
de AGRT”);

(iv) Regras e Procedimentos do Codigo de Administracao e Gestao de Recursos de
Terceiros, incluindo sua Parte Geral (Capitulo V — Gestdo de Risco) e seu Anexo
Complementar lll; E

(v)  Oficio-Circular Conjunto n°® 2/2023/CVM/SIN/SSE.

1.2. Interpretacdo e Aplicagao da Politica

Para fins de interpretacdo dos dispositivos previstos nesta Politica, exceto se
expressamente disposto de forma contraria: (a) os termos utilizados nesta Politica terdo o
significado atribuido na Resolugdo CVM 175; (b) as referéncias a Fundos abrangem as
Classes e Subclasses, se houver; (c) as referéncias a regulamento abrangem os anexos e

apéndices, se houver, observado o disposto na Resolugao CVM 175.
Considerando que todos os Fundos sob gestdo da ARMOR ja se encontram integralmente

adaptados a Resolugao CVM 175, esta Politica aplica-se de forma uniforme a todos eles,

independentemente da data de sua constituigao.
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1.3. Principios Gerais

No exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribuicdes e responsabilidades em
relagao as Classes, a Armor Capital desempenhara suas atribuicbes em conformidade com
a politica de investimento das referidas Classes e dentro dos limites do seu mandato,

promovendo e divulgando de forma transparente as informacgdes a eles relacionadas.

Sao considerados principios norteadores desta Politica:

I. Formalismo: representa um processo formal e define a metodologia para controle e
gerenciamento do risco de liquidez;

Il. Abrangéncia: Esta Politica aplica-se a todas as classes em condominio aberto com
resgate a qualquer momento, bem as classes destinadas exclusivamente a planos de
previdéncia de uma unica entidade. Excetuam-se destas diretrizes apenas as classes

exclusivas e as classes fechadas sem previsdo de cronograma de amortizacao.

Ill. Melhores Praticas: o processo e a metodologia descritos estdo alinhados com as
melhores praticas de mercado;

IV. Comprometimento: a Armor Capital possui o comprometimento em adotar politicas,
praticas e controles internos necessarios ao gerenciamento de risco de liquidez;

V. Equidade: qualquer metodologia ou decisdo da Armor Capital deve assegurar
tratamento equitativo aos cotistas;

VI. Objetividade: as informagdes a serem utilizadas no processo de gerenciamento de risco
de liquidez devem ser preferencialmente obtidas de fontes independentes;

VII. Frequéncia: o monitoramento deve ser realizado diariamente; e

VIII. Transparéncia: a presente Politica deve ser registrada na Anbima sempre em sua

forma mais atualizada.

2. Regras Gerais

2.1. Responsabilidade

Os Colaboradores que desempenharem as atividades de risco formar&o a Area de Riscos
e Controles, sob coordenagéo do Diretor de Risco, o qual é responsavel por:

e Garantir o cumprimento e a qualidade de execugao das disposicdes desta Politica;

e Comunicar ao Diretor de Gestao eventuais excessos dos limites definidos para as
Classes, para que este possa tomar as providéncias necessarias para reenquadramento;

o Fazer a custddia dos documentos que contenham as justificativas sobre as decisdes

tomadas no ambito da fiscalizagcdo do cumprimento desta Politica;
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o Acompanhar, testar, sugerir aprimoramento e revisar esta Politica;

e Avaliar e acompanhar a resolucao de eventuais falhas operacionais;

o Determinar os procedimentos a serem tomados em caso de iminéncia ou ocorréncia de
eventos de inadimpléncia;

e Comunicar ao administrador fiduciario das Classes quando verificada iminéncia de
descumprimento das respectivas regras de resgate das Classes;

¢ Apresentar e discutir no &mbito do Comité de Gestao de Riscos, Compliance e Controles
Internos os assuntos referentes a gestao de risco de liquidez das Classes e recomendar
eventuais aprimoramentos e/ou alteracgoes;

o Elaborar as metodologias de risco de liquidez;

e Avaliar e monitorar dos riscos de liquidez da Armor Capital;

¢ Analisar a liquidez de todos os ativos das Classes;

¢ Monitorar o perfil de risco de liquidez do fluxo de caixa, de acordo com os parametros
definidos nesta Politica; e

e Elaborar e distribuir de relatérios contendo as informacgées de Risco de Liquidez para a

equipe de gestdo de recursos (“Area de Gestdo”).

2.2. Estrutura Funcional

A coordenacéo das atividades e o monitoramento do risco de liquidez relacionadas a esta
Politica € uma atribuicao do diretor da Armor Capital indicado em seu Contrato Social como
diretor responsavel pela gestdo de risco (“Diretor de Risco”), nos termos da Resolugéo
CVM 21.

O Diretor de Risco conta com o auxilio de outros Colaboradores para as atividades e rotinas
de gestdo de risco de liquidez sendo esta denominada de Area de Riscos e Controles. A
Area de Riscos e Controles exerce sua atividade de forma independente & Area Gestao
evitando eventuais conflitos de interesse. Desta forma, a Area de Riscos e Controles possui
independéncia hierarquica e funcional para definir politicas, diretrizes, métricas e controles

relativos a liquidez das Classes sob gestao da Armor.

A Area de Riscos e Controles divulga as informagdes inerente ao controle de riscos de
liquidez através de reportes diarios desenvolvidos para controle dos ativos e passivos das
Classes. Todas as diretrizes, métricas e controles sdo também submetidas ao Comité de
Gestao de Riscos, Compliance e Controles Internos, realizados mensalmente, permitindo

que as outras areas interessadas possam também contribuir.
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O Comité de Gestao de Riscos, Compliance e Controles Internos é composto pelo Diretor
de Risco, pela Diretora de Compliance, pelo Diretor de Gestdo e pelos membros da Area
de Riscos e Controles e Area de Compliance. Dependendo da pauta da reunido do Comité
de Gestao de Riscos, Compliance e Controles Internos, outros membros de outras areas
(Area de Gestdo, RI ou a Economista) podem ser convidados. E de responsabilidade do
Diretor de Risco coordenar as reunides do Comité de Gestado de Riscos, Compliance e
Controles Internos. No que diz respeito a risco de liquidez, o comité tem como objetivo
discutir e avaliar os modelos de liquidez e os processos de controle de liquidez das Classes
sob gestdo da Armor. As reunides ocorrem mensalmente para a discussdo da pauta de
gestdo de risco, sendo que as decisbes sao formalizadas em atas e divulgadas aos

participantes.

Todas as decisdes relacionadas a presente Politica, tomadas pelo Diretor de Risco ou no
Comité de Gestao de Riscos, Compliance e Controles Internos, devem ser adequadamente
formalizadas e deverdo ser arquivadas juntamente com todos os materiais que
documentam tais decisdes por um periodo minimo de 5 (cinco) anos, e disponibilizados

para consulta, caso solicitado por 6rgaos reguladores e autorreguladores.

> Independéncia da Area de Riscos e Controles e Conflitos de Interesses

O processo de avaliagao e gerenciamento de liquidez faz parte do processo de decisao de
investimento. Sem prejuizo disto, a Area de Riscos e Controles possui a autonomia
necessaria para questionar o Diretor de Gestdo e os membros da Area de Gestdo em

relagao a eventuais riscos assumidos nas operacoes das Classes.

Adicionalmente, a Area de Riscos e Controles também é independente para solicitar uma
reunido extraordinaria do Comité de Gestao de Riscos, Compliance e Controles Internos,
sempre que houver algum tema que demande a sua avaliagdo, inclusive, mas ndo se
limitando, na hipétese de uma situacido excepcional de liquidez e/ou na violagdo de um

“soft limit” ou “hard limit”.

2.3. Politica de Gestdo de Risco de Liquidez
O risco de liquidez é a capacidade da classe do fundo de investimento efetuar, dentro do

prazo estabelecido em seu documento regulatério e na regulamentagdao em vigor, os
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pagamentos relativos aos resgates de quotas solicitados pelos quotistas em condigdes

normais e atipicas de mercado.

A presente Politica apresenta os procedimentos necessarios a identificacdo e ao

acompanhamento da exposic¢ao ao risco de liquidez das Classes.

Em observancia as melhores praticas de mercado, um conjunto de métricas e relatérios foi
desenvolvido visando o devido controle do risco de liquidez. Conforme disposicoes
regulatérias citadas acima, o gestor deve, em conjunto com o administrador das Classes,
adotar as politicas, procedimentos e controles internos necessarios para que a liquidez da

carteira da Classe seja compativel com:

I. Os prazos previstos no regulamento para pagamento dos pedidos de resgate; e

Il. © cumprimento das obrigacbes da Classe.

De modo que as politicas, procedimentos e controles internos tratadas acima devem levar

em conta, no minimo:

I. A liquidez dos diferentes ativos financeiros da Classe;

Il. As obrigacdes da Classe, incluindo depésitos de margem esperados e outras garantias;
lll. Os valores de resgate esperados em condigdes ordinarias, calculados com critérios
estatisticos consistentes e verificaveis; e

IV. O grau de dispersao da propriedade das cotas.

Para o efetivo controle da liquidez das Classes sob gestdo sao confeccionados relatdérios
de fluxo de caixa e relatorio de liquidez dos ativos, ambos com limites pré-estabelecidos.
Também sao elaborados periodicamente estudos de concentracdo do passivo, sendo

estes utilizados como base para o calculo dos limites globais de liquidez das Classes.

Nesse sentido, a Armor Capital estabeleceu uma metodologia de gerenciamento do risco
de liquidez das Classes com base na realizagao de andlises preventivas e detectivas que
levam em consideragdo indicadores de Soft Limits e Hard Limits aplicaveis,
individualmente, a cada Classe sob gestao.

Sem prejuizo da verificagéo individualizada, porém, a Area de Riscos e Controles podera,

sempre que julgar necessario, realizar uma analise de liquidez dos ativos que compdem a
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carteira das Classes em uma perspectiva global de todos as Classes sob sua gestao,
visando aferir se a oferta de liquidez do conjunto de ativos que compdem as carteiras de
suas Classes é suficiente para fazer face a demanda por liquidez gerada pelo conjunto de

cotistas.

A metodologia utilizada para o Gerenciamento do Risco de Liquidez sera revisada pela
Area de Riscos e Controles a cada ano ou em prazo inferior sempre que se fizer
necessario. A versdo completa do documento também podera ser consultada no site da

instituicdo por meio do seguinte link: https://www.armorcapital.com.br/.

2.4. Ferramentas e sistemas desenvolvidos internamente e por terceiros

A Armor Capital dispde de um conjunto de ferramentas que tem por finalidade assegurar a
liquidez das Classes sob sua gestdo. Neste escopo, a Armor Capital dispde de sistemas
proprietarios de controle de liquidez bem como sistemas terceirizados para esta finalidade.
A Armor Capital utiliza-se do sistema Bluedeck - Maravi, em especial o médulo de liquidez,
para a gestdo de disponibilidade das Classes sob sua gestdo. Nao obstante, a Armor
Capital dispde também de sistemas internos de controle de liquidez que atuam no sentido
de redundancia e complementariedade ao Bluedeck - Maravi, possuindo ainda amplo
acesso a relatérios de analise e dados quantitativos publicados por diversas instituicbes
(e.g., Bloomberg, ANBIMA, B3, BACEN etc.), considerados para elaborac¢ao dos relatérios

diarios.

Uma vez que os controles sao definidos para garantir um caixa robusto que faga frente as
obrigagbes das Classes em cenarios de normalidade e estresse, quando do fechamento
dos mercados e/ou casos excepcionais de iliquidez dos ativos, relatérios intradiarios,

contendo estas variaveis, poderao ser realizados para munir a gestao de informagdes.

Nesse sentido, s&o realizados também pela Area de Riscos e Controles monitoramentos
apos o fechamento dos mercados de cada dia, a fim de apurar a consonancia dos
investimentos de tais veiculos aos soft limits e hard limits estabelecidos.

2.5. Fechamento dos Mercados e Situagcoes Especiais de lliquidez
O fechamento dos mercados geralmente ocorre em cenarios de instabilidade e impede a
negociacéo dos ativos geridos pela Armor Capital (e.g., negociacdes de ativos listados em

mercado de bolsa e balcdo).
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Neste sentido, na hipétese de fechamento dos mercados ou em casos excepcionais de
iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira da Classe, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar alteragdo do tratamento tributario da Classe ou do conjunto dos cotistas, em
prejuizo destes ultimos, inclusive quando a iliquidez comprometer a correta precificacéo
dos ativos na carteira, a Armor Capital, isoladamente ou em conjunto com o administrador
fiduciario, conforme estabelecido no regulamento e nos contratos firmados entre as partes,
podera declarar o fechamento da Classe para a realizacao de resgates, observadas todas

as disposicdes regulatorias aplicaveis a tal medida.

O fechamento para resgate deve ser imediatamente comunicado a CVM pela Armor
Capital, cabendo ao respectivo administrador, a imediata divulgacdo de fato relevante,
tanto por ocasiao do fechamento quanto da reabertura da Classe.

Na hipotese de fechamento de uma Classe, a Armor Capital devera tomar as providéncias
necessarias para definicao do plano de acao para gestao da liquidez da carteira, o qual
sera elaborado conjuntamente pela Area de Gestdo e pela Area de Riscos e Controles. A
Armor Capital podera utilizar-se, inclusive, mas nao limitadamente, dos mecanismos de
gestdo de liquidez abaixo detalhados para formulagdo do plano de reenquadramento dos
parametros da gestao de liquidez.

O risco de liquidez pode ser majorado em situagdes especiais de iliquidez, relacionadas a
fatores sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. Nessas situagdes, a Armor Capital
podera definir um processo especifico para cada evento ou ativo, podendo, ainda, manter
uma maior participacado do patriménio liquido de cada Classe em ativos de maior liquidez.
Em todos os casos, a Armor Capital realizara o controle e o gerenciamento da liquidez de
cada ativo em periodicidade adequada para evitar o descumprimento de regras de resgate

e outras obrigacdes das Classes.

Em decorréncia do fechamento das Classes para resgate e em alternativa a convocacgao
de assembleia de cotistas para deliberacdo das matérias expressamente previstas em
norma, a Armor Capital podera, ainda, proceder com a implementacado de Side Pocket,
conforme previsto na regulamentagao e nesta Politica.

Durante o fechamento: (i) os pedidos de resgate pendentes de conversao serao
cancelados; (ii) a Classe permanecera fechada para aplicagdes; e (iii) caso o fechamento
ultrapasse 5 (cinco) dias uteis, o administrador fiduciario convocara, em até 1 (um) dia,

assembleia de cotistas a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre
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reabertura ou manutengdo do fechamento, cisdo, liquidagdo ou resgate em ativos,

ressalvada a alternativa de Side Pocket prevista no item 5.1

3. Metodologia do Processo

3.1. Premissas

Para cada Classe sob gestdo, de forma individualizada, a Armor Capital estabelece
indicadores de liquidez visando assegurar a compatibilidade entre as estimativas de
demanda e oferta de liquidez das Classes, considerando as diferentes caracteristicas de
cada Classe, o seu perfil de passivo e de ativo no que se refere as suas carteiras e

estratégias, além dos mercados em que operam.

Para definicdo dos indicadores de liquidez de cada Classe, observa-se o histérico de
resgates de cotas e outras saidas de caixa, a concentragao de cotistas e a liquidez e prazo
de resgate dos ativos das Classes, de modo a definir limites de liquidez em condi¢des de
normalidade e estresse de mercado, mantendo assim seu acompanhamento. Ademais, a
demanda por liquidez estimada incluira, necessariamente, as ordens de resgate ja
conhecidas e que se encontram pendentes de liquidacio, além da analise do passivo das

Classes.

Cada indicador se referira a um horizonte de tempo (“Horizonte de Analise”), entendido

como o periodo para o qual serdo estimadas a demanda e a oferta de liquidez. O Horizonte

de Analise de liquidez das Classes devera considerar:

(i) Os prazos de cotizagao e liquidacao de resgates das Classes;
(i) O ciclo periddico de resgate, se houver, ou se a liquidez é ofertada em datas fixas;
(iii) As estratégias seguidas pela Armor Capital; e

(iv)  Aclasse de ativos em que as Classes podem investir.

As Classes da Armor Capital possuem pagamentos de resgate em D+5, D+6 e D+22. Desta
forma, as ordens/pedidos de resgates ja conhecidos através do controle do caixa das
Classes sao incorporadas ao fluxo de caixa consolidado para cada Classe. Sao
estabelecidos limites de liquidez, em normalidade e em estresse. De forma conservadora,
o principal vértice de interesse, do ponto de vista de gestédo de liquidez, sera considerado
o prazo de cotizagao do resgate de cada Classe na forma do estipulado em seu respectivo

documento regulatério. Nas Classes atualmente geridas pela Armor Capital o principal
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vértice de interesse sera o prazo de cotizacédo do resgate de cada Classe, conforme seu
regulamento.

Adicionalmente, caso o0 prazo para pagamento de resgates previsto nos documentos
regulatorios das Classes seja inferior a 63 (sessenta e trés) dias uteis, serdo observadas,
minimamente, para fins de analise, as janelas de resgate estabelecidas em regulamento,
e a janela de 63 (sessenta e trés) dias uteis. Na hipétese de o prazo para pagamento de
resgate das Classes ser superior a 63 (sessenta e trés) dias uteis, sera observado, no
minimo, o prazo de resgate estabelecido em regulamento.

Adicionalmente, a Armor Capital analisara o comportamento do passivo em vértices de 1
(um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois), e 63
(sessenta e trés) dias uteis, até o prazo efetivo de pagamento do resgate/liquidacao das
cotas dentro do horizonte da analise, a fim de identificar eventuais descasamentos do fluxo
de pagamento, quando necessario. A analise das janelas intermediarias se atentara, ainda,
ao volume de liquidez das Classes, as caracteristicas de produto, e a dindmica e
comportamento de aplicagdes e resgates.

Para as Classes master, a demanda por liquidez considera separadamente (i) os resgates
ja solicitados nas classes investidoras, conhecidos antecipadamente em razédo de seus
prazos de cotizagéo, e (ii) os resgates potenciais de cotistas diretos, no prazo de cotizagéo

da prépria Classe master.

3.2. Aferigao de Liquidez
Observados os Horizontes de Analise estabelecidos acima para avaliagao quantitativa do
montante, a Armor Capital considera também os seguintes fatores para estabelecimento

de limites de liquidez para cada Classe (soft limits e hard limits):

a. Proporcao de ativos liquidos na carteira da Classe;
b. Histérico das captacdes e resgates;

c. Volume do Patrimbnio Liquido; e

d. Prazo de Resgate

> Cenarios de Estresse

Adicionalmente a avaliacao de tais informacgdes, a Armor Capital confronta o montante de
recursos liquidos disponiveis para honrar obrigagdes no curto prazo da Classe com a
estimativa de saida de recursos em situacdes extremas. Dentre os testes de estresse de

passivo, é simulada a demanda acumulada por faixas de vértices (D+0, D+1, D+5, D+20 e
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D+63) sob um choque severo de 2x L-VaR (nivel de confianga estatistica de 99,95%),

confrontando essa demanda contra a capacidade de liquidagdo dos ativos (NDZ).

4. Ativos das Classes
O modelo adotado pela Armor Capital considera individualmente o volume negociado de
cada ativo no mercado secundario ja considerando um cenario de deterioragdo. Desta

forma, trata-se de uma estimativa conservadora de liquidez dos ativos das Classes.

Os ativos depositados em margem, ajustes e garantia sdo considerados apenas na analise
de liquidez em situagdo de estresse, uma vez que, em situacdes em que a posigao precise
ser desmontada para um eventual pagamento de resgates, estes ativos também seriam

liberados.

» Esgotamento dos Ativos (Controle do Numero de Dias para Zeragem — “NDZ”)

Adicionalmente a avaliacao de tais informacdes, a Armor Capital avalia o tempo necessario
para a liquidacao do portfélio de cada Classe, tomando como base as informagdes de

volume dos ativos negociados em mercado (quando disponivel).

Critérios: Este indicador consiste na construgao de uma curva de liquidacado dos ativos da
carteira — construida por Classe — que demonstra o percentual do patriménio da Classe
que se transforma em caixa a cada dia utilizando as premissas de volume maximo em 1
(um) dia.. O indicador também considera os fluxos de caixa conhecidos para cada Classe.
Metodologia: Para o célculo do “Volume Maximo em um dia”, sera considerado 20% (vinte
por cento) do volume médio diario das negociagdes definitivas nos ultimos 30 (trinta) dias
para titulos publicos federais e debéntures. Em contrapartida, para acoes, cotas de classes
de fundos de investimento imobiliarios e cotas de classes de fundos de indices de mercado
serdo considerados 20% (vinte por cento) do volume médio diario das negociagdes
definitivas nos ultimos 90 (noventa) dias. Disponibilidades (i.e., valores mantidos em
espécie ou em depodsitos bancarios) e operagdes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais seréo consideradas 100% (cem por cento) liquidas. Outros ativos mais
complexos terdo regras especificas conforme consta na “Tabela de parémetros de liquidez
de ativos” abaixo.

Nas Classes com estrutura de Fundo de Investimento em Cotas, a curva de
liquidagao dos ativos considera o mecanismo de lookthrough na carteira da Classe Master

investida, respeitando as disponibilidades imediatas (Caixa D+0) mantidas no préprio
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Feeder e o prazo de cotizagdo de resgate no regulamento do Master (desfasamento
temporal para a conversao das posi¢gdes do Master em recursos liquidos para o feeder).
O risco de liquidez para cada classe de ativo € definido pelo NDZ. O NDZ ¢é a razao entre
o tamanho da posigédo e o volume maximo em um dia, sendo obtido a partir da seguinte
férmula:

Posicdo
NDZ =

Volume Maximo em um dia

Tabela de parémetros de liquidez dos ativos:

Classe de Ativo % do volume diario Periodo de observacdo
Compromissadas e Caixa 100% 30 dias
LFT 20% 30 dias
LTN até 3 anos 20% 30 dias
LTN acima de 3 anos 20% 30 dias
NTN-B até 3 anos 20% 30 dias
NTN-B de 3 a 10 anos 20% 30 dias
NTN-B acima de 10 anos 20% 30 dias
Acbes 20% 90 dias
Debéntures 20% 30 dias
Emissbes Bancarias 20% 30 dias
Bonds 10% 30 dias

> Porcentual Minimo de Alocacdo em Ativos Liquidos (Caixa)

A exposigao maxima a ativos iliquidos sera determinada para cada Classe de acordo com
sua respectiva estratégia. Sem prejuizo disto, a Armor Capital buscara operar com, no
minimo, um percentual minimo do patriménio liquido das Classes, conforme definido pelo
Comité de Gestao de Riscos, Compliance e Controles Internos, alocado em ativos de alta
liquidez para fazer frente a solicitagbes de resgate e pagamento de despesas ordinarias,
observado que o percentual acima podera ser alterado, desde que de forma fundamentada,
pelo Comité de Gestao de Riscos, Compliance e Controles Internos.

> Estimativa de Negociacdo em Mercado Secundario
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Trata-se da estimativa do volume negociado em mercado secundario de um ativo, com
base no volume histérico, devendo tal volume histérico ser descontado por um fator
(“haircut”). As estimativas de volume negociado em mercado secundario serdo definidas
por meio de analise para cada tipo de ativo e vértice, parametrizado sempre previamente

pelo Comité de Gestao de Riscos, Compliance e Controles Internos.

> Ativos Depositados em Margem

O tratamento dos ativos utilizados como margem, ajustes e garantias, bem como as
aplicagbes em ativos e fundos no exterior é considerado iliquido e, portanto, ndo é
considerado no cdmputo da liquidez das Classes. Em situacbes de stress os ativos em
margem serido naturalemte liberados e seguirdo o rito usal de liquidez que lhes compete.
Adicionalmente, a Armor Capital também analisa o total de titulos que podem ser
liquidados para o pagamento de ajustes diarios dos contratos e/ou resgate de cotas
(“Titulos Livres”), o qual é obtido pelo total de titulos em carteira menos os titulos utilizados
para atender exigéncias de margens, garantias das contrapartes, pagamentos de ajuste
baseado nos cenarios de estresse definidos pela Area de Riscos e Controles e

possibilidade de aumento do haircut dos ativos depositados como margem ou garantia.

5. Ferramentas de Gestao de Liquidez

5.1. Side Pocket

O Side Pocket ¢ uma medida emergencial que permite que a Armor Capital separe
determinados ativos que apresentem excepcionalmente baixa liquidez ou em situacbes

especiais ou criticas (“Ativos Estressados”) do restante saudavel do portfolio da Classe,

até que a situagao de stress ou iliquidez seja resolvida.

Deste modo, o Side Pocket pode ser utilizado pela Armor Capital em situagdes extremas e
imprevisiveis relacionadas, exemplificativamente, a falta de liquidez das Classes e
derivadas de incertezas relacionadas a precificacao dos ativos, sem prejuizo dos demais
controles de liquidez adotados pela Armor Capital no curso de suas atividades de gestao.
Sem prejuizo disto, o Side Pocket ndo podera ser acionado exclusivamente na hipotese

em que haja excesso de pedidos de resgates.

> Condicbes para criacdo do Side Pocket

Conforme avaliagao da liquidez da carteira da Classe, e desde que haja previsdo em seus
documentos regulatérios, alternativamente a convocacédo da assembleia para tratamento

dos casos decorrentes de fechamento da Classe para resgates, a Armor Capital podera
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cindir do patriménio de determinada Classe os ativos excepcionalmente iliquidos, para sua

utilizacdo na integralizacao de cotas de uma nova classe fechada ou subclasse fechada.

Caso opte por utilizar o Side Pocket, a Armor Capital devera informar (i) o administrador
fiduciario para que ele tome as medidas necessarias para constituicdo de nova classe, em
conjunto com a Armor Capital; (ii) os cotistas da Classe que serao impactados com a

formacéao do Side Pocket.

Previamente a criagdo do Side Pocket, a Armor Capital devera garantir que os ativos que
serdo objeto da cisdo serdo transferidos a valor justo, conforme manuais e critérios

adotados pelo administrador fiduciario.

Adicionalmente aos Ativos Estressados, o estabelecimento do Side Pocket devera
considerar também a cisdo de parcela liquida da carteira destinada ao pagamento de
despesas e encargos de manutengdo da classe ou subclasse cindida. A Armor Capital
devera estabelecer, conforme caso concreto e expectativa de tratamento dos ativos objeto
do Side Pocket, o critério utilizado para o calculo da parcela liquida cindida e informar ao

administrador para que este possa divulgar fato relevante acerca do tema.

Caso opte pela criagdo do Side Pocket, a Armor Capital podera solicitar que o
administrador fiduciario cancele eventuais pedidos de resgate que ja tenham sido
solicitados e nao convertidos, desde que o anexo da Classe ou apéndice da Subclasse,

conforme o caso, estabeleca os procedimentos que deverao ser adotados neste cenario.

A Armor Capital devera preparar o descritivo detalhado do evento que ocasionou a cisao,
bem como identificar os ativos envolvidos no momento de sua criagdo, o qual devera

constar no anexo da Classe cindida.

A Classe cindida devera manter sua denominagao original, acrescentando a ela o sufixo
“Veiculo de Propésito Especifico” e o nome do evento que gerou a cisdo, bem como nao
estara sujeita aos limites previstos na regulamentacao, exemplificativamente, aqueles
relacionados ao patriménio liquido minimo que deve ser mantido pelas Classes e de

enquadramento por modalidade de ativos e emissor.

A cobranga de taxa de performance no ambito do Side Pocket somente sera permitida caso

a Classe ou Subclasse original conte com tal previsdo, observado que o estabelecimento
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de taxa de performance devera considerar a perda decorrente dos Ativos Estressados, a

fim de ndo onerar os cotistas.

> Liquidacao do Side Pocket

Apos a criacado do Side Pocket, a Armor Capital devera envidar esfor¢os para promover a

alienacao dos Ativos Estressados em mercado primario ou secundario.
Alternativamente, a Armor Capital podera também propor a entrega de tais Ativos
Estressados aos cotistas da Classe (i.e., resgate in kind), observadas as condigbes

aplicaveis a cada Classe.

> Reincorporacédo do Side Pocket

A parcela iliquida de Ativos Estressados podera ser reincorporada na Classe original desde

gue sejam observadas as seguintes condigdes:

(i) que permanegcam na Classe ou subclasse original os mesmos cotistas e proporgao
de cotas de quando realizada a cisao que originou o Side Pocket;

(i) que o ativo voltar a ter liquidez e marcacao a mercado; e

(i) que seja realizada assembleia especial de cotistas na classe ou subclasse original

aprovando a reincorporacao.

Em que pese a reincorporagao do Side Pocket seja permitida, a Armor Capital também
envidara esforcos para que, a medida em que a Classe iliquida receba eventuais recursos
decorrentes da liquidagdo dos Ativos Estressados, tais recursos sejam devolvidos aos

cotistas.

> Processo decisorio da Armor Capital

A utilizagdo do Side Pocket € uma prerrogativa da Armor Capital, sendo que tal decisao
devera ser tomada de forma colegiada, no ambito do Comité de Gestdo de Riscos,
Compliance e Controles Internos, e devera considerar: (i) que a utilizagéo do Side Pocket
nao resulte em aumento dos encargos atribuidos a Classe; e (ii) o melhor interesse dos
cotistas, inclusive no que diz respeito aos direitos politicos e econémicos dos cotistas da

Classe.

Os registros de tal decisao, bem como as evidéncias do cumprimento das exigéncias
regulatoérias e autorregulatérias para estabelecimento do Side Pocket deverao ser

arquivados na sede da Armor Capital.
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5.2. Barreiras de Resgate (Gates)

As barreiras de resgate (“Gates”) sdo uma das ferramentas disponiveis para otimizagéo da
liquidez das Classes. Os Gates limitam parcialmente a capacidade dos investidores de
resgatar suas cotas de uma determinada Classe, em linha com as condigbdes descritas no
Anexo de referida Classe — atuando de forma diferente do fechamento da Classe para
resgates que impede totalmente os resgates dos cotistas da Classe de forma indistinta,

completa e temporaria.

Por meio dos Gates, a Armor Capital, a seu exclusivo critério e de acordo com as condicdes
descritas nos anexos das Classes, nesta Politica, bem como estabelecidas pelo [Comité
de Gestao de Riscos, Compliance e Controles Internos] podera limitar a execucdo dos
pedidos de resgate a uma fracdo do patriménio liquido da Classe, cancelando ou

postergando o restante dos pedidos.

> Condicées para utilizacdo de Gates

Ao estabelecer os Gates, a Armor Capital devera considerar os seguintes principios:

a. Promover condi¢des equitativas para os investidores que tiverem solicitado o resgate e
para os demais investidores;

b. N&o criar incentivos para que os investidores submetam pedidos de resgate antecipados
ou em montantes superiores (i.e., evitando uma corrida de resgates); e

c. Promover e preservar uma estabilidade da carteira de cada Classe.

Os seguintes parametros de liquidez autorizam a Armor Capital a adotar os Gates:

a. nas Classes destinadas ao publico em geral: a solicitacdo de resgates que

representem, no minimo, um percentual especifico do patriménio liquido da Classe,
desde que proporcionalmente aplicado para todos os cotistas da Classe.
Adicionalmente, a Armor Capital podera considerar para o estabelecimento do Gate
também se a liquidez [semanal | mensal | trimestral] dos ativos apresenta uma queda
abaixo de determinado percentual do patrimbnio liquido da Classe estabelecido pela
Armor Capital para acionamento do Gate. Nas Classes destinadas a investidores em
geral, o critério utilizado para a reducdo dos pedidos de resgate sera adotado na
mesma propor¢ao para todos os investidores.

b. Nas demais Classes, independente do publico-alvo: a implementagdo dos Gates

podera, a critério da Armor Capital, observar os parametros adotados para as Classes
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destinadas ao publico em geral, bem como o anexo da Classe ou apéndice da
Subclasse podera dispor livremente sobre o método a ser adotado, de modo que a
Armor Capital podera estabelecer parametros diferenciados com base na
representatividade de pedidos de resgates de determinados investidores ou na

liquidez de determinados ativos constantes da carteira da Classe.

c. Estruturas Master — Feeder: A critério da Armor Capital, desde que observado o

publico-alvo das Classes e Subclasses, poderao ser estabelecidos Gates no nivel da
Classe Master que serao refletidos para as subclasses ou para as outras Classes
investidoras (conforme o caso), exceto no caso em que os investimentos sejam feitos
diretamente pelas Classes nos ativos finais, hipdétese em que os documentos das

Classes deverao estabelecer os Gates aplicaveis a tais estruturas.

> Metodologia e Critérios de Acionamento e Encerramento dos Gates

No momento de constituicdo de cada Classe ou Subclasse, a Armor Capital podera
estabelecer o limite percentual que acionara o Gate, o qual devera estar previsto no Anexo

da Classe.

A Armor Capital devera monitorar periodicamente a liquidez da carteira e a sua
compatibilidade com o volume de pedidos de resgate, bem como devera avaliar
internamente o estabelecimento dos Gates e, na hipotese de ultrapassagem dos soft limits
de liquidez, o Diretor de Risco e o Diretor de Gestao deverdo se reunir para avaliar a

implementacao dos Gates.

Os anexos e apéndices, conforme o caso, deverdao também estabelecer o tratamento que
sera dado para os resgates que ultrapassem os limites das barreiras de resgates

aplicaveis, os quais poderao ser cancelados ou adiados, conforme o caso.

Adicionalmente, a imposicdo dos Gates se tornara obrigatdéria na hipotese de
ultrapassagem dos hard limits estabelecidos pela Armor Capital, sendo também um

processo decisorio colegiado que observara o seguinte procedimento:
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Superagao de soft limit
(e.g., queda dos Ativos Liquidos abaixo de um % do
patriménio liquido da Classe e/ou volume de resgates
superior a um % do patrimodnio liquido da Classe diario) Armor Capital tem a
discricionariedade de

implementar o Gate ou
nao.

v

Ativos Liquidos

[semanal | mensal |
trimestral]

Armor Capital

\ 4

Superacgao de hard limit
(e.g., queda dos Ativos Liquidos abaixo de um % do
patriménio liquido da Classe e/ou volume de resgates
superior a um % do patriménio liquido da Classe diario)

implementara o Gate.

Os Gates poderao ser acionados pela Armor Capital (a) na data de recebimento dos
pedidos de resgate que ultrapassem os limites estabelecidos para cada Classe ou
Subclasse, conforme o caso; ou (b) até a data de pagamento dos referidos pedidos,

conforme previsao expressa nos documentos da Classe ou Subclasse, conforme o caso.

Observadas as disposicoes especificas previstas para cada Classe ou Subclasse, os
Gates serao encerrados apos o reestabelecimento dos limites de liquidez, a critério da
Armor Capital e observados os procedimentos de operacionalizagao e o processo decisorio

descritos adiante.

> Procedimento para Operacionalizacdo dos Gates e Processo decisorio da Armor

Capital
As condicoes de utilizagdo dos Gates deverao ser estabelecidas no momento de

constituicdo da Classe, apds a avaliacao inicial da Armor Capital em relagao ao risco de

liquidez potencial de referida Classe.

A decisao pela utilizagdo dos Gates previstos nos documentos regulatérios, bem como
para o encerramento dos Gates sera tomada, em conjunto, no dmbito do [Comité de
Gestao de Riscos, Compliance e Controles Internos], e os registros de tal deciséo e dos

motivos que levaram a utilizagdo do Gate deverdo ser arquivados inclusive em meio

eletrénico, por no minimo 5 (cinco) anos.
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> Processo e Divulgacéo de Informacoes aos Cotistas

Imediatamente apds tomar a decisdo em relagdo a imposi¢cao e remogao dos Gates, a
Armor Capital deve informar ao administrador fiduciario, para que este divulgue

imediatamente fato relevante aos Cotistas.
6. Passivo das Classes
O controle da gestdo de liquidez do passivo sera realizado conjuntamente com o

administrador fiduciario dos Fundos, nos termos da regulamentagé&o vigente.

> Analise e Comportamento do Passivo

Com objetivo de identificar e mitigar o risco de liquidez advindo do perfil do passivo das
Classes, é monitorado e classificado o grau de dispersao dos cotistas. Dessa forma, para

o controle de risco de liquidez advindo do perfil do passivo das Classes, sao considerados:

(i) resgates ja programados;

(ii) potencial solicitagdo de resgate, excluidos os recursos proprios da Armor Capital e
os das Classes de Colaboradores, cujos resgates estao subordinados aos dos demais
cotistas; ; e

(iv) O grau de concentragdo de alocadores, distribuidores e/ou outros gestores de

recursos, bem como a analise do comportamento esperado por estes.

> Liquidity Value-at-Risk (L-VaR):

A Armor Capital estima o resgate potencial que cada Classe sob gestao poderia sofrer com

um determinado grau de certeza se consideradas condi¢gdes normais de mercado, atraves

da seguinte metodologia:

Critérios: Para o calculo, a Armor Capital utiliza o modelo de simulagdo paramétrica de 1
(um) ano (12 meses), com nivel de confian¢ca de 95% (noventa e cinco por cento) e
horizonte temporal de um dia e fator de alisamento lambda de 0,94 (noventa e quatro

centésimos).

Metodologia: E obtido o valor financeiro estimado de resgate a partir de uma simulacéo

paramétrica, supondo normalidade e ponderagéo temporal, para o vértice de cotizagao.
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Cenario de Estresse Severo de Passivo (worst case — 2x L-VaR): Complementarmente ao
L-VaR diario em condi¢gdes normais de mercado, a Armor Capital estressa a demanda de
resgates acumulada por faixas de veértices (D+0, D+1, D+5, D+20, D+63) aplicando um
choque de 2x L-VaR (evento de cauda de ~8 anos de histérico). Esse teste de estresse
severo confronta a capacidade de liquidacdo dos ativos contra uma saida extrema de

recursos.

> O Indicador de Liquidez do Passivo (ILP)
Metodologia: O Indicador de Liquidez do Passivo (“ILP”) € um valor, em relacido percentual

ao seu patriménio liquido, que indica o valor minimo em disponibilidades que a Classe deve
dispor para fazer frente as obrigacbes de passivo no prazo de resgate. Este indicador

considera:

(i) Matriz de probabilidade de resgates divulgada pela Anbima.
(i) Comportamento historico de resgates.

(iii) Concentragao do passivo.

O ILP é obtido através da seguinte férmula:

ILP = Manbima + Rmax + lcp
Onde:
Manbima: Matriz de probabilidade de resgates divulgada pela Anbima para o perfil de
investidor de cada classe de fundo para o seu prazo de liquidagdo. Sua divulgagéo e

atualizacdo é mensal.

Rwmax: Valor do maior resgate histérico, em porcentual do patrimdnio liquido, observado para
a Classe na janela mével de 2 (dois) anos. Sua aferigéo é diaria, realizada pela Area de
Riscos e Controles. A atualizagdo ocorre sempre que o valor majorante da série movel
aumenta.

lep: Indicador de Concentragéo do Passivo.

O Indicador de Concentracdo do Passivo € um valor, em relagdo percentual ao seu
patriménio liquido, obtido pela probabilidade de resgate para cada perfil no prazo de
cotizagdo da Classe. Adicionalmente, sera calculado o indice Herfindahl-Hirschman (IHH)
individualmente por segmento de investidor visando mensurar e incorporar a concentragéo

do passivo ao modelo a partir da participacao relativa de cada cotista dentro do respectivo
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segmento. A partir do IHH observado em cada segmento, chega-se ao respectivo fator
multiplicador de concentragédo (FIHH), que pondera a probabilidade de resgate de cada
perfil de passivo (cotistas) que possui cotas das Classes. Sendo sua atualizagao continua

e afericao diaria.

O Indicador de Concentragéo do Passivo é obtido através da seguinte formula:
Icp = (PRav X PPy X Finnv) + (PRap X PPp X Finnp) + (PRpy X PPpy X Finnpy) + (PRaerpc X PPerrc
X Finnerec) + (PRaiX PPy X Fiuni) + (PRo X PPo X Fiuno)

Onde:

PRav: Probabilidade de resgate do segmento varejo para o prazo de resgate da Classe.
PPy: Proporgao do passivo detido pelo segmento varejo.

PRapr :Probabilidade de resgate do segmento private para o prazo de resgate da Classe.
PPr: Proporgao do passivo detido pelo segmento private.

PRp,: Probabilidade de resgate do segmento pessoa juridica - PJ para o prazo de resgate
da Classe.

PPr,: Propor¢ao do passivo detido pelo segmento PJ.

PRaerrc: Probabilidade de resgate do segmento entidade fechada de previdéncia
complementar - EFPC para o prazo de resgate da Classe.

PPerpc: Proporcao do passivo detido pelo segmento EFPC.

PRai: Probabilidade de resgate do segmento institucionais para o prazo de resgate da
Classe.

PP:: Propor¢ao do passivo detido pelo segmento institucionais.

PRo: Probabilidade de resgate do segmento outros para o prazo de resgate da Classe.
PPo: Proporgéo do passivo detido pelo segmento outros.

Finnv: Fator Herfindahl-Hirschman do segmento de varejo.

Finne: Fator Herfindahl-Hirschman do segmento private

Finney: Fator Herfindahl-Hirschman do segmento PJ.

Finnerpc: Fator Herfindahl-Hirschman do segmento EFPC.

Fiuni: Fator Herfindahl-Hirschman do segmento institucional.

Finno: Fator Herfindahl-Hirschman do segmento outros.

Tabela de equivaléncia do Fator Herfindahl-Hirschman:

indice Herfindahl-Hirschman Fator Multiplicador
IHH = 25% 2,0
25% > IHH = 15% 1,5
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15% > IHH 21% 1,25
IHH < 1% 1,0
> Fluxo de Caixa das Classes

O controle de risco de liquidez do fluxo de caixa consiste na previsdo da liquidez e do saldo
em caixa da Classe para o dia atual e os dias subsequentes, considerando o fluxo de caixa
das despesas e receitas, ou realizagao de contas a pagar e receber da Classe (e.g., juros

periodicos, amortizagdes e principal, nos casos de ativos de renda fixa).

Para o calculo da liquidez dos ativos e projecao do fluxo de caixa da Classe, deverao ser

considerados os seguintes fluxos e prazos:

(i) resgates e aplicagdes da Classe;

(i) liquidagéo dos ativos operados;

(iii) prazo necessario para liquidagao dos ativos da carteira; e

(iv) analise de cenarios com o objetivo de prever a necessidade adicional de caixa

para cumprimento de depésitos de margem, garantias e ajustes de derivativos.

> Indice de Liquidez Global do Portfélio (ILGP):
Metodologia: Para o efetivo controle de fluxo de caixa das Classes sob gestao, é utilizado
o indice de Liquidez Global do Portfélio (‘ILGP”). O indice é obtido pelo valor financeiro

liquidavel acumulado na janela de cotizagao da Classe dividido pelo patrimdnio liquido da

Classe descontado o fator stress de resgate.

O ILGP é obtido através da seguinte formula:

ILGP = LAJ /(PL* ILP)
Onde:
ILGP: indice de Liquidez Global do Portfélio.
LAJ: Liquidavel acumulado na janela.
PL: Patriménio Liquido da Classe.

ILP: Indicador de Liquidez do Passivo .

6.1. Definigao de Limites
A Area de Riscos e Controles, subsidiada por estudos e pelas metodologias descritas,

propde limites ao Comité de Gestao de Riscos, Compliance e Controles Internos. Dividem-
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se esses limites em soft limits e hard limits. Uma vez acatados pelo comité esses limites
sao implementados, controlados e monitorados. Os soft limits e hard limits deverao ser
revistos em periodicidade anual e sempre que a Area de Riscos e Controles entender
necessario (e.g., em situagdes excepcionais de volatilidade e iliquidez do mercado).

Tais limites serdo apurados em conjunto com o processamento de risco das estratégias.
Assim, com base nas informagdes obtidas e armazenadas nas ferramentas mencionadas
no acima, diariamente sdo gerados relatérios de liquidez pela Area de Riscos e Controles,
os quais sdo enviados para a Area de Gest&o, visando aferir a adesao de cada Classe aos

limites de liquidez a ele aplicaveis.

Os Limites de Liquidez (soft limits e hard limits) sdo monitorados utilizando as métricas e
metodologias supra evidenciadas. Estes limites sdo aplicados no controle de liquidez

individualmente para os ativos e passivos e em conjunto para o fluxo de caixa das Classes.

> Soft limits

Os soft limits sao considerados o alerta inicial para situagbes ainda sanaveis mediante
atuacao da Armor Capital. Trata-se de situacbes em que o limite de liquidez da Classe
ainda nao foi efetivamente atingido, contudo, ja estabelece a necessidade de alertar a Area
de Gestao a fim de que esta tome as medidas necessarias para promover a alocacdo em

posicoes de maior liquidez para geragao de caixa.

Sem prejuizo dos relatérios periédicos da Area de Riscos e Controles, na hipétese em que
um soft limit for atingido, a Area de Riscos e Controles devera circular um e-mail para
conhecimento da Area de Gestao, com coépia para o Diretor de Gestdo, a fim de evitar que

0 hard limit seja alcangado.

Controle do Numero de Dias para Zeragem — NDZ:

Para aferigdo continua da capacidade de pagamento e monitoramento dos limites de risco
de liquidez, a Area de Riscos e Controles realiza testes de estresse diarios confrontando a
capacidade liquidavel acumulada da carteira (NDZ) contra multiplos crescentes de
demanda de resgates (ILP), avaliados no vértice estatutario de cotizagdo de cada Classe.

Como o indice de Liquidez Global do Portfélio é obtido pela raz&o entre os ativos liquidaveis

NDZ

e a demanda estressada (ILGP = =

), a adesdo aos multiplos de estresse define a escala

de conformidade e os gatilhos preventivos de governanca:
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Para afericao dos soft limits de liquidez das Classes e apuragdo dos valores de resgate
esperados, a analise do fluxo de caixa projetado sera baseada no confrontamento, na data

de cotizagao da Classe, entre o NDZ e o ILP.

> Hard limits
Trata-se do alerta posterior a efetiva ocorréncia de evento incomum de liquidez, portanto,

mais severo, pois impacta também a atuacido de demais prestadores de servico da Classe.

Os hard limits, conforme janelas de tempo das cotizacbtes das Classes sob gestao, serao
atingidos se os valores de ativo igualarem os do passivo. Se na janela de cotizagdo da

Classe o hard limit for atingido, sera considerada ocorréncia de rompimento deste.

Multiplo de Cenario de Passivo Simulado Nivel de Alerta na Politica
Estresse
Demanda de resgates Hard Limit
1,00 xXILP estressada baseg(ILP) (Conformidade mandatéria continua:
ILGP > 1,0)
Soft Limit
o)
1,25 XILP Choque de +25% na demanda (Gatilho de alerta preventivo
de resgates X ~
reportado a gestao)
Estresse Moderado
o
1,50 XILP Choque de +50% na demanda (Monitoramento da margem de folga
de resgates .
da carteira)
Estresse Severo
o)
1,75 xXILP Choque de +75% na demanda (Teste de resiliéncia extrema /

de resgates evento de cauda)

A Classe é considerada plenamente resiliente e em situacdo reqular quando a sua

capacidade de liguidacdo no prazo de cotizacdo supera integralmente o choque testado

(NDZ > Multiplo x ILP). O rompimento de qualquer patamar superior sinaliza reducdo na

margem de folga do portfélio, deflagrando preventivamente as respectivas acoes de

governanca antes que o limite critico estatutario (ILGP < 1,00) seja violado.

indice de Liquidez Global do Portfélio:

ILGP
ILGP =1
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6.2. Plano de agédo no caso de Rompimento de Limites
> Soft limits
Caso algum soft limit seja extrapolado, o Diretor de Risco notificara o Diretor de Gestéo

para cientifica-lo do rompimento.

Adicionalmente, a Area Riscos e Controles devera tomar a seguinte providéncia, em linha
com a orientagdo do Diretor de Risco, notificar imediatamente a Area de Gestdo e
apresentar relatérios e/ou estudos dos motivos que levaram ao rompimento do soft limit

bem como as possiveis consequéncias futuras deste indicador.

> Hard limits
Caso algum hard limit seja extrapolado, o Diretor de Risco notificara imediatamente o
Diretor de Gestao para que este realize o reenquadramento no menor prazo possivel,

preferencialmente a partir da abertura dos mercados do dia seguinte.

Adicionalmente, a Area Riscos e Controles devera tomar as seguintes providéncias, em

linha com a orientacéo do Diretor de Risco:

(i) notificar imediatamente a Area de Gestdo e solicitar as devidas justificativas a
respeito da violacao do Hard Limit,

(ii) estabelecer plano de acao que se traduza no pronto enquadramento das carteiras
das Classes aos limites de liquidez aplicaveis a cada carteira e previstos nessa Politica;
(iii) comunicar o respectivo administrador fiduciario quando o rompimento de limites
representar a iminéncia de descumprimento da regra de resgate da Classe; e

(iv)  avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados

pela Armor Capital.

O Diretor de Risco decidira sobre a aceitacdo da justificativa da Area de Gest&o objeto do
item “(i)” acima. Em casos extremos, caso a Area de Gest&o ndo adote as providéncias
necessarias, o Diretor de Risco podera ordenar a compra ou venda de posicdes para o
reenquadramento da carteira ao hard limit violado exclusivamente buscando a adequagao
da Classe e a protecdo aos investidores, podendo, ainda, chamar reuniao do Comité de
Gestao de Riscos, Compliance e Controles Internos.
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> Atenuantes e Agravantes

A Area de Riscos e Controles devera realizar uma analise das informacdes quantitativas
informadas acima e levara em consideracdo os seguintes impactos atenuantes e
agravantes, conforme abaixo, para a analise do comportamento do passivo de cada

Classe:

Agravantes Atenuantes

Prazo de cotizacéao; Prazos mais dilatados (ex.: Axe em D+20
e Previdéncia em D+5), permitindo
desinvestimento ordenado dos ativos sem

impacto relevante nos precos.;

Classes fechadas para captacéo; Classes abertas com fluxo recorrente de
novas aplicagdes, provendo liquidez
natural para fazer frente a resgates

ordinarios.;

Captacéo liquida negativa relevante; Historico de captacéo liquida positiva ou
estavel ao longo dos ultimos meses, além
de alta capacidade de geragao de caixa
dada a caracteristica operacional da

casa.;

Alta concentracdo em poucos cotistas Base de cotistas amplamente pulverizada
relevantes; (baixo indice Herfindahl-Hirschman -
IHH), reduzindo a probabilidade de saidas

abruptas.;

Canais de Distribuicao e Perfil; Diversificagao entre multiplos
distribuidores e predominancia de
investidores institucionais/previdenciarios

de longo prazo.

Relatdrios: Em periodicidade diaria, a Area de Riscos e Controles divulgara um relatério
para a Area de Gestdo acerca dos resultados da analise do comportamento do passivo de
cada Classe e podera convocar reunides com o Diretor Risco ou com o Comité de Gestao

de Riscos, Compliance e Controles Internos, conforme o caso, para discussao do tema.
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7. Vigéncia e Atualizagao
A presente Politica sera revisada anualmente, e sua alteragdo acontecera caso seja
constatada necessidade de atualizacdo do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterada a

qualquer tempo em razéo de circunstancias que demandem tal providéncia.

Data Versao Responsavel

Fevereiro 2022 12 Diretor de Risco
Abril 2022 22 Diretor de Risco
Maio 2022 32 Diretor de Risco
Janeiro 2023 42 Diretor de Risco
Maio 2023 52 Diretor de Risco
Julho 2023 62 Diretor de Risco
Julho 2024 72 Diretor de Risco
Fevereiro 2025 8?2 Diretor de Risco
Julho 2025 9 Diretor de Risco
Outubro 2026 102 e atual Diretor de Risco
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Anexo |

Comité de Gestdo de Riscos,
Compliance e Controles Internos

e ]

Diretor de Diretora de
Riscos Compliance

Analista de Risco : Analista de Compliance

Analista de operations
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  ILGP =   NDZ  ILP


  1 , 00 ×


  I L G P ≥ 1 , 0


  1 , 25 ×


  1 , 50 ×


  1 , 75 ×
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